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#IR6359#
VOLTAR

IFRS 16: UMA VISAO CONTABIL PRATICA E CRITICA DA NOVA NORMA DE LEASING SOB A OTICA
DAS ARRENDATARIAS

EDUARDO BONA SAFE DE MATOS *
FERNANDO DAL-RI MURCIA **

1. INTRODUGCAO

Em janeiro de 2016, o lasb emitiu a IFRS 16 - Leases. No cendrio nacional, em razédo do processo de
convergéncia das normas contdbeis brasileiras as normas internacionais, a IFRS 16 foi incorporada pelo Comité
de Pronunciamento Contdbeis (CPC), por meio de uma revisdo do Pronunciamento Técnico CPC 06 - Operagdes
de Arrendamento Mercantil. Tal Revisdo, aprovada em outubro de 2017, resultou no CPC 06(R2).

Perceba-se, portanto, que no cendrio nacional ndo foi emitida uma nova norma contébil, um novo CPC;
ao contrério, o Comité de Pronunciamentos Contdbeis optou por manter o Pronunciamento original que tratava
de leasing, qual seja, o CPC 06, agora revisado para incorporar o novo modelo contdbil trazido pela IFRS 16.

O CPC 06(R2) entrou em vigor em 2019, devendo ser aplicado pelas entidades para periodos anuais
iniciados em, ou apds, 12 de janeiro de 2019. Salienta-se que, a partir da entrada em vigor do CPC 06(R2),
estdo automaticamente revogados: (i) o CPC 06 (R1) - Operacdes de Arrendamento Mercantil e (i) a ICPC 03 -
Aspectos Complementares das Operacdes de Arrendamento Mercantil (IFRIC 4, SIC-15 e SIC-27).

A justificativa internacional para as mudangas na norma de leasing é que a norma anterior (IAS 17) é
baseada na classificacdo das operacdes (financeiro e operacional) de acordo com o nivel de exposi¢éo aos
riscos e beneficios de cada uma das partes do contrato, também conhecido como modelo de propriedade (IASB,
2016e). Biondi et al. (2011) afirmam que “infelizmente” a IAS 17 estd “infestada” de brechas que fazem com
que as entidades ndo sigam os reais interesses da norma. Essa classificag@o é criticada por diversas razdes e,
também, é o motivo da maior parte da producdo académica contdbil relacionada a leasing (MONSON, 2001).
Para mais detalhes sobre as literaturas de arrendamento nacionais e internacionais, ver Matos e Murcia (2019).

Entre as criticas realizadas, fala-se em: arbitrariedade, estruturacdo de operagdes, baixa
comparabilidade, alta complexidade, comportamento oportunista de gestores por meio da utilizagdo de off-
balance e do ndo reconhecimento de passivos, brechas e falta de simetria entre arrendador e arrendatdrio, entre
outros (BIONDI et al., 2011; FRANZEN; CORNAGGIA; SIMIN, 2009; IMHOFF; THOMAS, 1988; JAMAL; TAN,
2010; MATOS, E. B. S. DE; NIYAMA, 2013; MORALES-DIAZ; ZAMORA-RAMIREZ, 2018; RYAN et al., 2001).

A maior critica refere-se ao uso de estruturacdo de operacées com a finalidade de obter os beneficios
de divulgac@o que existem para os casos de classificacdo do arrendamento como operacional. Nesse caso, as
empresas consideram serem prejudiciais as necessidades de reconhecimento de passivos em suas
demonstragdes financeiros e a aceleracdo do reconhecimento de despesas que ocorre nos arrendamentos
financeiros. Assim, o arrendamento operacional seria melhor com relacdo aos indicadores de liquidez e
solvéncia. No operacional, pode haver ainda um aumento de medidas de rentabilidade, como o ROA (COLLINS;
PASEWARK; RILEY, 2012; IMHOFF; THOMAS, 1988).

A atual norma - IFRS 16 e CPC 06(R2) — vem, na opinido dos normatizadores, tentar sanar tais
problemas, principalmente no que concerne aos modelos contdbeis relacionados ds companhias arrendatérias,
sendo este o principal foco do presente estudo (IASB, 2016e).

Para as arrendatdrias, agora a norma apresenta um modelo Unico de contabilizagéo, baseado no direito
de uso do ativo, procurando evidenciar a questéo da esséncia sobre a forma contratual e diminuindo a
possibilidade de estruturacéo de operagdes por parte dos preparadores de informagéo (IASB, 2016e). Nesse
sentido, todas as operacées que possuam caracteristicas de arrendamento serdo reconhecidas no passivo das
entidades, assim como em seus ativos, com reconhecimentos mensais de despesas de juros e depreciagdo. Hé
ainda, reconhecimentos mensais das amortizacdes das parcelas e do direito de uso (IASB, 2016d).

Tomando como base esse cendrio de mudanca normativa, objetiva-se, neste paper, em estudo de
natureza técnica, apresentar uma viséo contdbil acerca da nova norma de arrendamento mercantil, IFRS 16 -
Leases, incorporada ao cendrio nacional por meio da revisdo do Pronunciamento Técnico CPC 06(R2). Assim,
procura-se descrever e discutir as principais mudancas normativas do leasing, seus efeitos e os principais pontos
de atencdo que os preparadores de informacgéo deverdo se preocupar.

Contribui-se, portanto, pela discussGo teérica, técnica e prdtica de uma temdtica tempestiva em
decorréncia da recente modificagéo da norma contdbil. Ainda, torna-se relevante a discussdo de preceitos
normativos neste momento, haja vista que as mudancas trardo impactos nas rotinas de trabalho de diferentes
empresas, contadores e analistas de informacdes contébeis. Portanto, seu conhecimento é contributivo para
essas dreas.
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Para atingir o objetivo, o paper estd estruturado da seguinte forma: Além desta intfrodugéo, apresentam-
se, na secdo 2, uma fundamentacdo tedrica baseada nos principais aspectos do novo modelo contdbil,
desmembrados na apresentacdo de conceitos preliminares necessdrios para a compreensdo da norma, os
expedientes prdticos e uma discussdo dos critérios de reconhecimento, mensuragéo e apresentagéo propriamente
ditos. Em seguida, na secdo 3, apresenta-se uma breve descricio metodoldgica da pesquisa, seguida pela
discussdo dos resultados, que envolve a apresentacdo de modelos contdbeis por meio de exemplos e discusséo
dos principais pontos que envolvem maior complexidade e julgamento na aplicagdo da norma, os quais
demandar@o uma andlise compreensiva dos contadores e auditores. Por fim, séo feitas as consideragées finais
do estudo de forma a direcionar a discusséo do paper.

2. FUNDAMENTAGAO TEORICA - IFRS 16/CPC 06(R2)

O presente tépico objetiva apresentar, sumariomente, o modelo contébil das operagdes de
arrendamento mercantil trazido pelo CPC 06(R2)/IFRS 16. Inicialmente, abordam-se conceitos preliminares,
como regras de transicéo, definicéo e prazo do arrendamento. Em seguida, discute-se o novo modelo contdbil
propriamente dito, incluindo os critérios de reconhecimento, mensuracéo e apresentacdo das operacdes de
leasing.

Importante ressaltar que o foco da presente secdo é o tratamento contdbil dos arrendatérios, quais sejam
aqueles que obtém o direito de uso de um ativo ao longo de um prazo determinado. De fato, é o arrendatdrio
qguem sofrerd impactos relevantes a partir de 2019. Isto porque o CPC 06(R2) ndo trouxe alteracdes significativas
no tocante & contabilidade dos arrendadores (MATOS; NIYAMA, 2018; MORALESDIAZ; ZAMORA-RAMIREZ,
2018).

Entre os argumentos do érgéo para a néo alteracdo do modelo das arrendadoras, estd de acordo com
o normatizador internacional (IASB, 2016a), o fato de o modelo do arrendador ser bem compreendido pelos
usuérios, de ndo haver ajustes significativos nas andlises das demonstracdes financeiras dos arrendadores por
parte dos analistas e que ndo entendem ser a contabilidade do arrendador falha em comparagéo & do
arrendatdrio. Nesse sentido, ocorreram apenas algumas poucas alteracées no tratamento contébil dos
arrendadores, dentre elas a exigéncia de uma maior divulgagdo em nota explicativa (IASB, 2016d).

2.1 Conceitos Preliminares

A regra de transicdo j& deve ser aplicada a partir de 2019, havendo duas opgdes: (a) retrospectivamente,
a cada periodo de relatério anterior apresentado, aplicando o CPC 23 - Politicas Contdbeis, Mudanca de
Estimativa e Retificacéo de Erro; ou (b) retrospectivamente, com efeito cumulativo reconhecido no patriménio
liquido na data da aplicacdo inicial da norma. O método previsto em (a) é também chamado de retrospectivo
integral; |4 o disposto em (b) é denominado de retrospectivo modificado (DELOITTE, 2016).

O método retrospectivo integral, aplicado conforme preconiza o CPC 23, exige que as empresas
determinem o valor contdbil de todos os contratos de arrendamento como se tais contratos tivessem sempre sido
contabilizados conforme o CPC 06(R2). Tal exigéncia, além de custosa, pode ser impraticével para algumas
empresas (KPMG, 2018).

J& no método retrospectivo modificado, o arrendatdrio ndo precisa refazer a informagéo comparativa.
Ao contrdrio, ele deverd reconhecer o efeito cumulativo da aplicagéo inicial do CPC 06(R2) como um ajuste no
patriménio liquido (lucros acumulados ou reserva de lucros) na data de aplicagéo inicial (KPMG, 2018). Esse
método tende o ser menos oneroso e o maior impacto seria aos arrendamentos antes classificados como
operacionais. Verifica-se, portanto, que hd uma possivel diferenca entre setores, sendo mais afetados aqueles
com maior carga de arrendamentos operacionais, como setor hoteleiro, fransportes e varejo (MORALES-DIAZ;
ZAMORA-RAMIREZ, 2018).

As empresas e os profissionais da contabilidade devem dar certa atengéo a esse ponto, principalmente
por ser este 0 momento de maior for¢ca de trabalho na aplicacéo da norma, uma vez que deverdo ser revistos
todos os contratos de leasing e, principalmente, aqueles contratos que antes ndo eram classificados como
arrendamento e agora passam a ser (KPMG, 2018).

Outro ponto de atencéo refere-se & definicdo dada a um arrendamento, sendo o primeiro passo a
verificag@o se a operagéo atende & definicéo de arrendamento. Define-se, no CPC, 2017, p. 18, arrendamento
como: “o contrato, ou parte do contrato, que transfere o direito de usar um ativo (ativo subjacente) por um
periodo de tempo em troca de contraprestagdo.” (grifos ndo constam no original).

Note-se inicialmente que o arrendamento é um contrato que, para fins das IFRS, é definido como um
acordo entre duas ou mais partes que cria direitos e obrigacdes executdveis. Tal contrato transfere o direito de
uso de um ativo por um periodo determinado de tempo. Em contrapartida, pela cesséo do
direito de uso, o arrendador recebe uma contraprestacdo do arrendatdrio, geralmente valores monetérios.
Assim, conforme CPC (2017, p. 3), “um contrato é, ou contem, um arrendamento se ele o transmite o direito de
controlar o uso de ativo identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestacdo.” (grifos ndo constam
no original). Ressalta-se aqui a importéncia da verificacdo da esséncia sobre a forma juridica, isto porque o
contrato pode ndo estar explicitamente identificado como um contrato de arrendamento, porém podem ser
supridas as caracteristicas de uma operagéo de arrendamento conforme o CPC 06(R2), ou seja, ndo sdo apenas
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os contratos “formais” de arrendamentos que estéo sob o escopo da nova norma. Ao contrdrio, a caracterizacéo
independe da forma juridica do contrato. Neste sentido, também estarGo sob o escopo da norma de
arrendamento, por exemplo, os contratos de aluguel.

A questéo central para fins de alcance/escopo da norma é avaliar se um contrato contém (ou néo) um
arrendamento. Visando auxiliar esta avaliagdo, o CPC 06(R2) fornece orientagdes para a andlise do
enquadramento de um contrato como um arrendamento. Trés sdo os principais requisitos para a identificacdo
de um arrendamento (DELOITTE, 2016):

i) Existéncia de um ativo identificdvel: o ativo deve ser especificamente identificado no contrato
ou deve-se ser capaz de idenfificagio no momento da sua disponibilizagdo. Adicionalmente, o
arrendador néo poderd ter o direito substantivo de substituir o ativo durante o periodo de uso.

ii) O arrendatdrio tem direito de obter, substancialmente, todos os beneficios econémicos do uso
do ativo durante a vigéncia do contrato: esses beneficios referem-se & utilizagé@o do ativo, sua producéo
e potenciais fluxos de caixa que resultem desses itens, assim como o direito ao uso comercial do ativo
(inclusive subarrendamento).

iii) O arrendatdrio tem o direito de direcionar o uso do ativo durante o periodo do contrato:
refere-se ao direito do arrendatdrio de gerenciar o ativo e tomar as decisdes relevantes quanto ao seu
Uso.

Note-se que (i) e (iii) evidenciam justamente o direito de controlar o ativo; este direito de controle é
similar aquele previsto no CPC 36 (IFRS 10) — Demonstragdes Financeiras Consolidadas. Portanto, em linhas
gerais, pode-se concluir que um contrato serd enquadrado como um arrendamento, para fins do CPC 06(R2),
qguando: (i) existir um ativo identificavel e (ii) o direito de controle deste ativo for transferido do arrendador para
o arrendatdrio por um prazo predeterminado em troca de uma contraprestagéo (CPC, 2017; DELOITTE, 2016).

Por fim, outro ponto importante a se observar no inicio da aplicacdo da norma de leasing refere-se ao
prazo do arrendamento que, conforme (CPC, 2017, p. 20), “é o prazo nédo cancelavel durante o qual o
arrendatdrio tem o direito de usar o ativo subjacente, juntamente com: (a) periodos cobertos por opcéo de
prorrogar o arrendamento, se o arrendatdrio estiver razoavelmente certo de exercer essa opcdo; e (b) periodos
cobertos por opgdo de rescindir o arrendamento, se o arrendatdrio estiver razoavelmente certo de ndo exercer
essa opgdo.” (grifos ndo constam no original).

Note-se que o prazo do arrendamento deverd considerar, caso exista, a opcéo de prorrogagéo (ou a
opcdo de rescisdo) quando o arrendatdrio estiver razoavelmente certo de que ird exercé-la. Nessa avaliagdo do
“razoavelmente certo”, o arrendatdrio deverd analisar os fatos e as circunst@ncias que criam os incentivos
econdmicos para a sua tomada de decisGo de exercer (ou ndo) sua opgdo. A reavaliacéo do “razoavelmente
certo” sé deverd ser conduzida na ocorréncia de um evento/circunstncia significativa que esteja sob o controle
do arrendatério e que néo tenha sido previamente considerada (CPC, 2017).

Importante salientar que o prazo do arrendamento ¢ iniciado quando o arrendador disponibiliza o ativo
para o uso do arrendatdrio. Tal prazo deverd incluir eventuais periodos de arrendamento gratuito, caso existam

(CPC, 2017).

2.2 Expedientes Préticos da Norma

Em resumo, pode-se dizer que quase todos os contratos de arrendamento passam a ser registrados no
Balango Patrimonial. Em razdo disso, ocorrerdo igualmente alteragdes na Demonstracéo do Resultado dos
arrendatdrios. As despesas de todos os arrendamentos passam a registradas como despesas de depreciagéo e
despesas de juros, e ndo mais como despesas de “aluguel”. Nesse sentido, as despesas referentes aos
arrendamentos operacionais passam a ter o mesmo tratamento contébil quer era dado &s despesas decorrentes
dos arrendamentos financeiros. Além disso, diversos pontos possibilitam escolhas contdbeis (IASB, 2016b).

Com base nessa possibilidade de escolhas contdbeis, apresentam-se, no Quadro 1, pontos que séo de
possibilidade de escolha por parte dos preparadores das demonstragdes contdbeis a partir de 2019. Ressalte-
se que a finalidade desta secdo ndo é realizar uma descricGo detalhada dos requisitos do CPC 02(R2). Ao
contrdrio, o objetivo é fazer uma breve apresentag@o dos principais requerimentos, sem nenhuma pretenséo de
esgotar a discussé@o do tema.

Quadro 1 - Expedientes Préticos da Norma (CPC, 2017; IASB, 201 6d)

A entidode néo precisa avaliar se um contrato é ou contém um
arrendamento na data da aplicacdo inicial. Nesse sentido, conforme
faculdade prevista na letra (a), item C3, do Apéndice C do CPC 06(R2), a
companhia poderd aplicar o referido pronunciamento a contratos que
foram anteriormente identificados como arrendamento, utilizando o CPC
06 (IAS 17) e a ICPC 03 (IFRIC 4).

Definicdo de Arrendamento
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As empresas poderdo optar pelo método retrospectivo modificado na data
de transicdo, conforme a letra (b), item C5, do Apéndice C do CPC 06(R2).

Método adotado na transigéo Assim, as Demonstragdes Financeiras de 2018 continuardo sendo
apresentadas, para fins comparativos, utilizando-se o tratamento antigo do
leasing (IAS 17).

A entidade poderd escolher mensurar o ativo de direito de uso para os
arrendamentos anteriormente classificados como operacionais (IAS 17),
pelo valor equivalente ao passivo de arrendamento, ajustado pelo valor de
quaisquer pagamentos de arrendamento antecipados ou acumulados
referentes a esse arrendamento, conforme a alinea “ii”, letra (b), item C8

do Apéndice C do CPC 06(R2).

As empresas podem adotar a isengdo - prevista na letra a, item 5 do CPC
06(R2) - referente aos arrendamentos de curto prazo, quais sejam aqueles
Arrendamentos de Curto Prazo com prazo inferior a 12 meses. Nesse sentido, os pagamentos associados
a esses arredamentos confinuardo sendo reconhecidos como despesa em
base linear.

Mensuragéo do Ativo de Direito de Uso

As entidades podem optar por ndo aplicar os requisitos da nova norma -

conforme faculta a aliena “i”, letra ¢, item C10, do Apéndice C do CPC
Arrendamentos que se encerram no ano de | 06(R2) - para os contratos nos quais o prazo de arredamento se encerra
2019 dentro de 12 meses da data da aplicagdo inicial. Assim, os arrendamentos

que se encerram no ano de 2019 continuardo sendo contabilizados como
despesa de forma linear.

As companhias podem adotar a isencdo — prevista na letra b, item 5 do
Arrendamentos de Baixo Valor CPC 06(R2) - referente aos arrendamentos para os quais o ativo subjacente
é de baixo valor.

As companhias podem adotar a isencdo — prevista na letra b, item 5 do
Arrendamentos de Baixo Valor CPC 06(R2) - referente aos arrendamentos para os quais o ativo subjacente
é de baixo valor.

Fonte: elaboracéo prépria.

Apesar das definicdes e dos conceitos bdsicos apresentados anteriormente, a norma possui fontes de
escolha, ou seja, na prdtica, as empresas podem definir alguns critérios para a transicdo das normas, entre elas,
as que devem ser consideradas como ponto de atencdo nesse momento foram listadas no Quadro 1. A maior
parte desses critérios refere-se ao primeiro ano de aplicacdo e transicdo da norma, porém cabe destaque para
uma excegdo que permeard toda a aplicacéo de contratos de arrendamentos em qualquer periodo de vigéncia
do CPC 06(R2).

A nova norma prevé duas isengdes ao principio bdsico de que todos os arrendamentos devem ser
registrados no Balanco Patrimonial, que sdo os arrendamentos de curto prazo e os em que o ativo subjacente
seja de baixo valor (DELOITTE, 2016; IASB, 2016b; KPMG, 2018). A definicéo de arrendamento de curto prazo
encontra-se prevista no Apéndice A do CPC 06(R2) e refere-se aos arrendamentos que possuem o prazo de
arrendamento de 12 meses ou menos. Ressalta-se que, caso o arrendamento contenha a opgéo de compra, ele
ndo pode ser classificado como de curto prazo. Aqui abre-se uma brecha para certa estruturacéo de operagdes,
mas cabe ressaltar a importéncia do papel da ética no julgamento profissional e da auditoria. Por mais que
contratos sejam estruturados para apresentar um prazo mais curto, o julgamento profissional deve ser com base
no prazo mais provdvel de ocorrer, ou seja, o razoavelmente certo de ocorrer com base nas melhores estimativas
da administragéo.

No tocante ao arrendamento cujo ativo subjacente é de baixo valor, ndo existe uma definicdo explicita.
A norma apenas fornece diretrizes para que o arrendatdrio efetue seu julgamento e desenvolva sua politica
contébil. Apesar disso, apresentacdes do lasb e de empresas de auditoria deixam a entender que esse valor seria
igual, ou inferior, a 5 mil délares (DELOITTE, 2016; KPMG, 2018). Como hd certa possibilidade de manipulagéo,
o CPC 06(R2) dé& algumas diretrizes para a avaliacdo do valor. Inicialmente, o valor deve ser de um produto
similar novo, mesmo que o bem arrendado |4 seja usado. Ainda, a definicéo de baixo valor independe do porte,
setor ou caracteristicas da empresa arrendatdria. Por fim, a norma indica possiveis bens de baixo valor como:
computadores pessoais, tablets, pequenos mobilidrios e telefones (CPC, 2017). Ressalta-se, aqui, novamente, a
ética do profissional da contabilidade e a importadncia da auditoria para a verificacdo da esséncia dessas
transacgoes.

Caso essas excegdes realmente sejom aplicadas pela entidade, o arrendatdrio pode optar por néo
reconhecer esses atfivos e passivos de leasing e as despesas do contrato deverdo ser reconhecidas de forma
linear ou em outra base sistemdtica que melhor reflita o padrao de beneficio do arrendatdrio.
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2.3 Critérios de Reconhecimento, Mensuragdo e Apresentagdo

Uma vez compreendidas as premissas gerais dos arrendatdrios - em que todos os arrendamentos séGo
registrados no Balanco Patrimonial - bem como suas isen¢des, apresentam-se a seguir as exigéncias especificas
para reconhecimento, mensuracdo e apresentacdo dos ativos e passivos do arrendamento.

O reconhecimento do ativo e do passivo de arrendamento deve ocorrer na data de inicio do contrato
de arrendamento, sendo que a mensuragdo inicial do ativo deriva da mensuracdo do passivo. Assim, pode-se
dizer que a mensuracdo do ativo de direito de uso se dé pelo custo e deve ser feita considerando (CPC, 2017):

i) o valor inicial do passivo de arrendamento;

i) pagamentos de arrendamento efetuados antes da data de inicio, menos incentivos recebidos;

iii) custos diretos iniciais;

iv) estimativa de custos para desmontagem e remocdo do ativo subjacente que sejom de
responsabilidade da arrendatéria.

A complexidade aqui encontra-se no item (i), relacionado ao valor inicial do passivo de arrendamento.
Nesse caso, podem ser encontradas diversas formas de flexibilizacdo nos contratos de arrendamento. Por esse
motivo, indica-se que sejam considerados, nessa mensuragéo do custo, os valores presentes dos pagamentos
futuros de arrendamento. Para isso, os fluxos de caixa previstos deveréo ser descontados & taxa implicita do
contrato, caso esta possa ser determinada. Na impossibilidade de obtenc@o da taxa implicita, o arrendatdrio
deverd utilizar a taxa incremental de empréstimos (essa taxa, de forma simplificada, representa a taxa de
mercado que seria cobrada para financiar um item similar). Além disso, devem ser incluidas as opcdes e
pagamentos inevitdveis (na esséncia), pagamentos varidveis que dependam de indice ou taxa, valor residual
garantido, preco do exercicio de compra (se houver razodvel expectativa de realizacéo dessa opcdo), e outros
pagamentos que sejom razoavelmente certos de que ocorrerdo (CPC, 2017).

Apés essa mensuragéo do passivo, define-se a mensuracéo inicial do ativo. Subsequentemente, o ativo
do direito de uso continuard a ser mensurado pelo custo, exceto quando a entidade utilizar o método de
reavaliacdo - ndo permitido pela legislacdo brasileira - ou o direito de uso se referir a propriedade por
investimento que a entidade opte por mensurar pelo valor justo (CPC, 2017). Observa-se, portanto, que a
mensuracdo inicial a ser feita é a do passivo de arrendamento e, por consequéncia, o valor do passivo de
arrendamento serd o valor contdbil do ativo de direito de uso (ativo). Assim, pode-se perceber a nitida relacéo,
na mensuracdo inicial, dos dois valores reconhecidos no ativo e no passivo.

As mensuragdes subsequentes do ativo e do passivo ocorrem de forma distinta. Com base nesse modelo
de custo, o ativo deve ser alvo de depreciacdo, nos moldes dos requerimentos do CPC 27 (Ativo imobilizado),
assim como deverd ser testado para fins de impairment (CPC 01). Em linhas gerais, este |4 era o tratamento
previsto para os arrendamentos financeiros na norma antiga (IAS 17/CPC 06-R1). Portanto, o que a nova norma
fez foi expandir tais exigéncias para todos os contratos de arrendamento.

J& o passivo de leasing, na mensuragéo subsequente, serd aumentado para refletir os juros sobre o
financiamento e diminuido na medida das liquidacées das parcelas (CPC, 2017). Do mesmo modo, ele deverd
ser remensurado para refletir as alteracées nos pagamentos do arrendamento. O valor dessas remensuracées
deverd ser registrado como contrapartida ao ativo de direito de uso. Nesse sentido, salienta-se que o ativo de
direito de uso deverd ser ajustado conforme as remensuracdes da divida de leasing (KPMG, 2018).

Um outro ponto de atencéo refere-se ao momento em que houver alteragéo no prazo do arrendamento
ou na avaliacdo da opcdo de compra do ativo subjacente, a remensuracéo do passivo deveré ser realizada,
utilizando-se a taxa de desconto revisada na data da remensuracéo. Cabe ressaltar que essa remensuragdo nédo
é semelhante ao que se chama de reavaliacdo, portanto, a remensuragédo, nos critérios do CPC é possivel pela
legislagdo brasileira.

J& nos casos em que a remensuragéo do passivo resultar de mudangas nos pagamentos em razdo de
alteracdes do valor residual ou em decorréncia de mudancas em indices ou taxas de desconto que servem de
referéncia para os pagamentos, a taxa de desconto deve permanecer a mesma do reconhecimento inicial, ou
seja, a taxa de desconto permanecerd inalterada. A Unica excecdo neste caso ocorrerd quando a alteragdo nos
pagamentos do contrato decorrer da prépria alterag@o na taxa de juros que é varidvel; nesta situagdo, a taxa
de desconto deveré ser igualmente revisada (CPC, 2017).

Essas modificagdes, que podem, ou ndo, gerar remensuracdes, também podem ocorrer em uma
extens@o que leva & necessidade de outros comportamentos por parte do contador. Em resumo, as modificagdes
serdo tratadas da seguinte maneira (CPC, 2017):

i) a modificagao deveré ser contabilizada como uma transacdo em separado sempre que houver
um aumento no escopo do arrendamento e o aumento de preco for proporcional a esse aumento de
escopo;

i) a modificag@o deverd ser registrada como ajuste no ativo e também na DRE (ganho ou perda)
sempre que houver uma redugdo de escopo do contrato de arrendamento;

iii) outras modificagdes deveréo ser ajustadas no ativo de direito de uso.
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Apds a discussdo dos critérios de reconhecimento, mensuragdo inicial e mensuracdo subsequente,
apresentam-se alguns pontos com relag@o & apresentagéo e evidenciacdo das informacdes de arrendamento
por parte das arrendatdrias. Dada a complexidade inerente & nova norma de arrendamento, é fundamental
uma adequada divulgacéo destas operagdes nas Demonstragdes Financeiras do arrendatdrio.

Alguns dos critérios que sofreram alteracdes envolvem: a apresentacdo no Balanco Patrimonial dos
ativos e passivos de leasing poderdo ser apresentados de forma separada, isto é, em rubrica especifica, ou em
conjunto com outros ativos e passivos, sendo que, neste caso, deverdo ser divulgados separadamente em Nota
Explicativa. Na Demonstracdo de Resultados deverdo ser registradas, de forma separada, a despesa de
depreciacdo do direito de uso e a despesa de juros do passivo de arrendamento. Por fim, na Demonstracdo dos
Fluxos de Caixa, os pagamentos de principal deveréo ser apresentados nas atividades de financiamento. Ja o
pagamento de juros poderd ser apresentado como financiamento ou nas atividades operacionais, conforme a
politica contdbil elegida pela empresa.

Com relagdo & evidenciagGo, nas Notas Explicativas, requer-se a divulgacéo de informacdes
quantitativas e qualitativas com base nos itens 52 a 60 do CPC 06(R2). Entre as divulgagdes exigidas pela nova
norma de leasing, tém-se (CPC, 2017):

a) encargos de depreciacéo para ativos de direito de uso por classe de ativo subjacente;

b) despesas de juros sobre passivos de arrendamento;

c) despesa referente a arrendamentos de curto prazo;

d) despesa referente a arrendamentos de ativos de baixo valor;

e) despesa referente a pagamentos varidveis de arrendamento néo incluida na mensuracéo de
passivos de arrendamento;

f) receita decorrente de subarrendamento de ativos de direito de uso;

g) saidas de caixa totais para arrendamentos;

h) adigbes a ativos de direito de uso;

i) ganhos ou perdas resultantes de transacdes de venda e retro arrendamento;

i) valor contdbil de ativos de direito de uso ao final do periodo de relatério por classe de ativo
subjacente efc.

O normatizador internacional (lasb) espera, com essas exigéncias de apresentacdo e evidenciacdo, que
as informacdes referentes aos arrendamentos sejam mais compardveis e representadas de forma mais fidedigna
(IASB, 2016d), o que poderia auxiliar os investidores e demais usudrios da informag@o contdbil em seus
processos de tomada de decisdes. Apesar disso, como |d demonstrado, e estando de acordo com o movimento
da contabilidade de forma internacional, a norma ndo possui critérios totalmente objetivos, tendo diversos pontos
que possibilitam tomada de decisdes por parte da administracdo e uma maior exigéncia de julgamento por parte
do preparador da informacéo. Essa questdo e essas escolhas fazem com que possa haver diferentes efeitos nas
empresas e em seus indicadores e dados contébeis.

Dai vem a importdncia de uma correta divulgacdo, sempre a empresa primando pelo custo x beneficio
daquela informacéo e pela qualidade do relatério financeiro como um todo. As informagdes dadas em notas
explicativas devem fornecer evidéncias que permitam aos usudrios realizar cdlculos ou acompanhamentos reais
das operacdes de arrendamento e avaliar seus reais efeitos, impactos e caracteristicas dessas operacdes para a
empresa, de modo a auxiliar, mesmo que utilizando critérios distintos de empresas concorrentes, na
comparabilidade das informagdes.

3. METODOLOGIA

O presente artigo possui natureza técnica e tedrica. Observa-se sua contribuicdo para a pesquisa
cientifica, ndo por meio de métodos e metodologias especificas, mas, sim, por produzir conhecimento
explanatério com base normativa e teérica (JACKSON, 2011).

Mesmo a pesquisa né&o possuindo natureza empirica, classifica-se como uma pesquisa descritiva e
exploratéria (JACKSON, 2011). Isso se deve, principalmente, por ela se assemelhar ao que se chama de ensaio
teérico de cunho normativo (KABIR, 2005). Esses ensaios podem ter diferentes objetivos, porém, sua natureza
relaciona-se com a discuss@o de um determinado tema com base em literatura preexistente, seja livros, normas
e outros documentos bibliogréficos, de modo a fomentar discussées futuras sobre esse tema. De forma aplicada
a Contabilidade, pesquisas normativas devem levar em consideragéo a discuss@o de critérios normativos, como
reconhecimento, mensuragd@o e apresentacdo, assim como efeitos para usudrios, conceitos bdsicos e o préprio
objetivo da contabilidade (KABIR, 2005).

Para a consecug@o do objetivo da pesquisa com base na metodologia aplicada, procurou-se utilizar
como base da discussdo a prépria norma alvo de andlise - IFRS 16/CPC 06(R2) - assim como documentos
emitidos por normatizadores contdbeis, estudos técnicos de prdticos e consultores e estudos académicos. Com
base nisso, procura-se contribuir com a discussdo do tema de arrendamento mercantil.
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4. DISCUSSOES E RESULTADOS

4.1 Tratamento Contdbil Aplicavel aos Arrendatdrios

Conforme j& mencionado, com a entrada em vigor do CPC 06(R2), passa a existir um Unico modelo
contdbil para os arrendatdrios, no qual todos os arrendamentos séo registrados no Balanco Patrimonial. Neste
sentido, o modelo contdbil previsto na IFRS 16 (CPC 06-R2) é fundamentalmente distinto daquele previsto na
IAS 17 (CPC 06-R1), isto porque, no modelo anterior, apenas os arrendamentos financeiros eram registrados
no Balango; os operacionais eram considerados off balance. No Quadro 2, apresentam-se os principais critérios
contdbeis a serem utilizados no modelo contdbil das arrendadoras com base na legislacdo atual.

Quadro 2 - Resumo do modelo contdbil das arrendatdrias com base em CPC (2017) e IASB (2016d)

IFRS 16

CPC 06(R2) Arrendatdrio

Na “data de inicio do arrendamento” reconhecer um ativo de direito de uso e um passivo de

Reconhecimento
arrendamento.

Ativo: Avaliado ao custo. Tende a refletir a mensuragao do passivo mais custos diretos iniciais.

Mensuracéo Passivo: Valor presente dos pagamentos.

Inicial (Taxa: taxa de juros implicita no contrato; se nao for determindvel, utilizar a taxa incremental de
empréstimo do arrendatdrio).

Mensuragéo Ativo: Direito de uso avaliado ao custo, menos valores de depreciagéo acumulada.

Subsequente Passivo: Aumenta pelo incorréncia dos juros e decresce em decorréncia dos pagamentos.

Opcoes Incluir pagamentos varidveis que dependem de indices/taxas, Valor Residual Garantido, opgéo de

compra que é razoavelmente certa.

Ativo: Direito de uso separado dos demais ativos.

BP Passivo: Obrigagdes do arrendamento separadas dos demais passivos.

Juros: Custo financeiro;
DRE Depreciagéo: Despesa operacional.
*Juros e depreciacdo devem ser apresentados de forma separada.

Pagamento do principal: fluxo de caixa de financiamento.

DFC Pagamento dos juros: atfividades operacionais ou de financiamento (escolha contdbil)
Impairment Sim
Reavaliacdo Sim (mudancga no prazo do arrendamento ou da opg¢do de compra)

Fonte: elaboracdo prépria.

Esse modelo é similar a propostas & realizadas por estudos anteriores (MCGREGOR, 1996; NAILOR;
LENNARD, 2000), assim como as propostas discutidas durante a elaboracéo da IFRS 16 pelo IASB. Ressalta-se
que essa intencdo de capitalizacGo dos arrendamentos ndo é recente e que o interesse em um modelo baseado
no direito de uso com o reconhecimento de (quase) todas as operagdes de arrendamento nos ativos e passivos
das arrendatdrias |d é discutido no ambiente internacional desde o inicio da vigéncia da IAS 17 (IASB, 2016¢).

IASB (2016b), ao apresentar a norma, afirma que, além dos efeitos no Balanco Patrimonial, a DRE
também sofrerd modificacées. Antes o que era contabilizado como arrendamento operacional, conforme a IAS
17, apresentava uma despesa Unica mensal. Agora, com a IFRS 16, a despesa serd desmembrada em
“depreciag@o” e “juros”. Nesse sentido, ambas deixariom de ser computadas no EBITDA para aparecerem apds
o cdlculo desse indicador, o que levaria as empresas a apresentarem um maior EBITDA e maior resultado
operacional, porém um lucro liquido igual, conforme pode ser observado na Figura 1 (os campos que
apresentam setas s@o aqueles que receberdo lancamentos. Os demais né@o recebem lancamentos). Isso pode
impactar empresas que possuem remuneracdo varidvel baseada em algum desses indicadores/nimeros
contdbeis (IASB, 2016b; MATOS; MURCIA, 2019).

Figura 1 - Relacéio dos modelos contdbeis do arrendamento operacional (IAS 17) e do direito de uso (IFRS 16)
[ Arrendamento Operacional - CPC 06(R1) [ | Direito de Uso - CPC 06(R2) |
[ Balango Patrimonial | | Balango Patrimonial |
Passivo Passivo
Ativo BB Ativo m
e PL o PL
0]%]%)] 9]%]%)]
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Notas Explicativas Notas Explicativas

"
| Demonstracdo do Resultado do Exercicio | | Demonstracdo do Resultado do Exercicio |
Receita 2]%]%] Receita 2]%]%]
Custos Operacionais (sem . Cus'ros. Operacionais (sem
d . Hizacdo) 111 (despesa Onica) deprez.:lagao e 6]%10]
epreciagdo e amortizagéo ~
amortizagdo)
EBITDA EBITDA
Depreciagéo e Amortizacdo 6]0]0) Depreciag@o e Amortizacdo 111 (depreciagéo)
Resultado Operacional Resultado Operacional
Despesas Financeiras %]0]) Despesas Financeiras 111 (juros)
Resultado Antes dos Resultado Antes dos
Impostos Impostos

Fonte: adaptado de IASB, 2016c.

Morales-Diaz e Zamora-Ramirez (2018) se dedicam a estudar as implicagdes dessa norma e partem da
premissa de que os impactos do novo modelo contdbil serdo consideréveis, assim como diversos estudos que
capitalizaram as operagdes de arrendamento j& observaram. Além dos impactos apresentados na Figura 1,
espera-se, no decorrer do tempo, uma diminuigdo do PL, uma vez que se espera que o valor do ativo seja
amortizado em uma velocidade superior & amortizagéo do valor do passivo.

Além desses impactos no Balango Patrimonial e na DRE, e ainda no tocante ds demonstragdes contdbeis
dos arrendatérios, é preciso salientar os efeitos na Demonstragdo dos Fluxos de Caixa (DFC). Isso porque, com
a entrada em vigor do CPC 06(R2), as despesas de arrendamento deverdo ser classificadas na DFC em grupos
distintos.

Para melhor compreensao dos efeitos internos decorrentes da contabilizacéo, apresenta-se, no Quadro
3, uma proposta de lancamentos contdbeis para o modelo do CPC 06(R2). Para isso, cria-se uma situacdo
hipotética de operacdo que seria classificada como arrendamento mercantil perante a nova norma, porém, no
modelo antigo, seria classificado como arrendamento operacional e informacdes apenas seriam dadas em notas
explicativas.

Quadro 3 - Propostas de contabilizagéo para as arrendadoras com base no CPC 06(R2)/IFRS16

Langamentos Iniciais 2019 2020 2021 2022 2023

(Opgéo 1) Pelo Recebimento do Bem
D: Direito de uso (Ativo Imobilizado) 227.447

C: Obrigagdes com Arrendamento (Passivo) 227.447

(Opgao 1) Pelo reconhecimento inicial dos juros a transcorrer

D: Encargos a Apropriar (Passivo) 72.553

C: Obrigagdes com Arrendamento (Passivo) 72.553

(Opcéo 2) Langamento Simplificado do reconhecimento do bem e juros

D: Direito de uso (Ativo Imobilizado) 227.447

D: Encargos a Apropriar (Passivo) 72.553

C: Obrigagdes com Arrendamento (Passivo) 300.000

Lancamentos por Competéncia/Subsequentes 2019 2020 2021 2022 2023

Pela apropriag@o da despesa de depreciagédo

D: Despesa de Depreciagé@o do Direito de Uso (Resultado) 45.489 45.489 | 45.489 | 45.489 | 45.490

C: Depreciag@o Acumulada de Direito de Uso (Redutora de Ativo) 45.489 45.489 | 45.489 | 45.489 | 45.490

Pela apropriagéo dos juros mensais pelo regime de competéncia

D: Despesa Financeira de Arrendamento (Resultado) 22.745 19.019 | 14.921 | 10.413 | 5.454
C: Encargos a Apropriar (Passivo) 22.745 19.019 | 14.921 | 10.413 | 5.454

(Opcéo 1) Pelo pagamento das contraprestagdes

D: Obrigacdes com Arrendamento - Principal (Passivo) 37.255 40.981 | 45.079 | 49.587 | 54.546
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D: Obrigacdes com Arrendamento - Juros (Passivo) 22.745 19.019 | 14.921 | 10.413 | 5.454
C: Bancos (Ativo) 60.000 | 60.000 | 60.000 | 60.000 | 60.000

(Opcédo 2) Pelo pagamento das contraprestacdes
D: Obrigacdes com Arrendamento (Passivo) 60.000 60.000 | 60.000 | 60.000 | 60.000
C: Bancos (Ativo) 60.000 60.000 | 60.000 | 60.000 | 60.000

Fonte: elaboragdo prépria.

Considere, portanto, que uma empresa mercantil tenha assinado um contrato de aluguel de um galpéo
comercial, no inicio de 2019, passando, a partir da mesma data, a ter o direito de uso do estabelecimento. O
contrato estipulava uma contraprestacdo anual (para no final de cada ano) no valor de R$60.000,00, por um
periodo de 5 anos e com uma taxa implicita de juros de 10% ao ano. Os arrendatdrios ndo demonstram interesse
em prorrogar o contrato, uma vez que pretendem que seus estoques sejam esvaziados ao final desse periodo.

Com base nessa situacdo, apresenta-se o modelo de contabilizacéo proposto de acordo com a IFRS
16/CPC 06(R2). Obijetiva-se, com isso, que haja uma contribuicGo para os contadores que possuem alguma
ddvida prética sobre o uso de contas contdbeis. Questdes conceituais e escolhas contdbeis decorrentes da nova
norma estdo sendo discutidas ao longo desse artigo, porém, nesse momento, opta-se, pela apresentacéo de um
modelo
de contabilizacé@o aplicdvel atualmente. Para maior auxilio na compreenséo, apresenta-se, também,

a meméria de cdlculo dos valores,
gue constam na Tabela 1.

Tabela 1

Memoéria de Cdlculo do Passivo Memoéria de Célculo do Ativo

Parcela Juros Amortizacdo Saldo Custo Amortizacdo | Valor Desp.

Anual s Devedor Ativo Acumulada Liquido Deprec.
.2(?1.9 227.447 .2(,)].9 227.447 0 227.447
inicio inicio
29171 60.000 | 22.745 | 37.255 190192 | | 2017 [ 227.447 | 45.489 181.958 | 45.489
2020 60.000 | 19.019 | 40.981 149.211 2020 227.447 | 90.978 136.469 | 45.489
2021 60.000 | 14.921 | 45.079 104.132 2021 227.447 | 136.467 90.980 45.489
2022 60.000 | 10.413 | 49.587 54.545 2022 227.447 181.956 45.491 45.489
2023 60.000 | 5.454 54.546 0 2023 227.447 227.446 0 45.490

Na andlise do Quadro 3, pode-se observar que os lancamentos se restringem aos grupos de ativo e
passivo, no Balango Patrimonial, e de despesas, na DRE. Entretanto, como & argumentado, outras
demonstragdes também sofrem efeitos de tal contabilizacéo, assim como os indicadores. Algo a ser observado
é que, como em contratos que antes eram reconhecidos como arrendamento financeiro, as despesas financeiras
de juros s@o decrescentes ao longo do periodo, impactando, nos diferentes periodos do contrato, os indicadores
de forma também diferente.

Com relacdo aos indicadores, sendo eles representantes dos maiores efeitos da nova norma para os
usudrios externos, Morales-Diaz e Zamora-Ramirez (2018), assim como lasb (2016c), demonstram que a
tendéncia, além dos modificacdes no EBITDA, é de um oaumento dos indicadores de
alavancagem/endividamento, em decorréncia do aumento do passivo, e de uma diminuicGo do ROA, em
decorréncia do reconhecimento do ativo. Assim, os autores demonstram diversos pontos de escolhas em que as
entidades poderiam realizar escolhas de forma a diminuir os impactos desejados.

Essa pesquisa (MORALES-DIAZ; ZAMORA-RAMIREZ, 2018) demonstra saidas contébeis para que
empresas possam manipular a informagdo para a que mais as agrada. Para isso, os autores se utilizam de
pontos da norma que invocam a subjetividade na avaliagdo por parte das entidades e propdem, por exemplo,
escolhas para que as empresas possam apresentar o menor passivo possivel. Para esse objetivo, os autores
propdem que as empresas separem os componentes do arrendamento e os demais componentes o mdaximo
possivel e procurem conseguir deixar o arrendamento com “baixo” valor ou curto prazo, pois ambos estariam
fora do escopo da norma (essa é uma das formas citadas por Jamal e Tan (2010) como sendo utilizada por
preparadores para se esquivar da aplicagéo da norma).
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Ainda, para os autores, as empresas devem aplicar a excecdo do escopo para arrendamentos de
intangivel, evitando assim de contabilizd-los, além de justificar o prazo do contrato como sendo o menor possivel,
evitando contabilizar opgdes de renovagdes e, por consequéncia, diminuindo os pagamentos minimos (que sé&o
a base de mensuracdo dos passivos) (MORALES-DIAZ; ZAMORA-RAMIREZ, 2018).

Ressalta-se que o referido artigo propde técnicas para se utilizar de brechas da norma para beneficio
das empresas, sendo essa postura questionada do ponto de vista ético, uma vez que hd o uso de premissas
subjetivas para manipulagdo de informagdes, porém é um indicio de que a IFRS 16 ainda possui brechas, fato
este |4 criticado desde a IAS 17

4.2 Principais Desafios na Aplicagéo da Nova Norma

Conforme discutido anteriormente, as disposigdes previstas na nova norma de arrendamentos
impactardo de forma significativa a contabilidade das entidades brasileiras. Isto porque, como praticamente
todas as empresas nacionais celebram algum tipo de contrato de aluguel (iméveis, carros, softwares etc.), a IFRS
16/CPC 06(R2) serd uma norma que produzird impacto generalizado no mercado.

Nesta segdo, discutem-se dois temas considerados “polémicos” acerca da aplicagdo da norma, isto
porque irdo demandar julgamento significativo por parte dos contadores e auditores. Sdo eles: (i) a determinagao
da taxa de desconto, e (ii) a definicdo do prazo do arrendamento.

4.2.1 Determinagéo da taxa de desconto

A subjetividade inerente na determinag@o da taxa de desconto dos contratos de arrendamento decorre
do fato da maior parte dos contratos ndo possuir uma taxa explicita. Imagine-se, por exemplo, que uma empresa
tenha celebrado um contrato de aluguel de um imével por trés anos. Veja-se que ndo haverd neste contrato uma
taxa de juros explicita - até porque, entre as partes, essa ndo é considerada uma operacdo de financiamento.
Neste contexto, a empresa precisard “construir” uma taxa para descontar os fluxos de caixa futuros dos aluguéis,
conforme prevé o CPC 06(R2).

Na inexisténcia de uma taxa explicita, o item 26 do CPC 06(R2) determina que a empresa utilize a sua
taxa incremental de empréstimo, que, de forma simplificada, seria a taxa de mercado cobrada para financiar o
referido imével. Note-se que esta taxa nédo é diretamente observavel, uma vez que se trata da taxa de juros
hipotética, aquela que a empresa pagaria ao captar recursos para obter o ativo objeto de arrendamento (CPC,
2017).Na prética, a determinagdo dessa taxa precisard envolver ndo apenas a equipe contdbil, mas igualmente
as éreas de controladoria e financas das empresas. De maneira geral, a construcé@o dessa taxa serd o resultado:
(i) da taxa bdsica de juros (Selic ou CDI) e (ii) do spread cobrado para realizar a operagéo de arrendamento. O
segundo item é justamente o mais complexo e envolverd a elaboracé@o de uma politica contdbil a ser aplicada
de forma consistente pelas empresas.

Importante salientar que essa taxa de desconto pode ser vista por outro éngulo, qual seja o do
arrendador (locador). Isso porque tal taxa serd justamente a rentabilidade auferida pelo dono do imével na
transacdo. Este, o arrendador, cede o direito de uso do imével em troca de uma rentabilidade. Para a
arrendatdria (locatdria) isto representa o custo da transacéo; |& para o arrendador trata-se da taxa de retorno,
sua remuneracdo. Veja-se, conforme |& discutido na segéo anterior, que, na ética da norma, o arrendamento
passa a ser encarado como uma transacdo financeira; é por essa razéo, inclusive, que o passivo gerard juros
no resultado da arrendatdria. O custo desta operacdo é justamente a taxa que deverd ser utilizada para
descontar os fluxos de caixa previstos no contrato de arrendamento.

4.2.2 Definigdo do Prazo do Arrendamento

A definicdo do prazo do arrendamento parece, em um primeiro momento, trivial. Veja-se o caso do
exemplo anterior, onde o prazo do contrato de aluguel é de trés anos. Acontece que a nova norma contdbil
prevé que sejom consideradas igualmente as opgdes de renovacdo do contrato - caso o arrendatdrio esteja
razoavelmente certo de que iré exercer a opgéo de renovagao (CPC, 2017). “Razoavelmente certo” é de certa
forma um grau de probabilidade, assim como remoto, possivel, provavel, praticamente certo; conceitos previstos
na norma que versa sobre Provisées, o CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes.

No caso concreto, serd necessério o exercicio de julgamento por parte dos contadores que deveréo levar
em conta as informacdes disponiveis a época de encerramento dos Balangos. Neste contexto, a complexidade
dos contratos e as incertezas juridicas presentes no Brasil acabam por tornar esse julgamento ainda mais dificil.

Entre os possiveis casos “polémicos”, tém-se: (i) contratos com prazo indeterminado, (ii) contratos cujo
objeto em si ou o valor do aluguel encontra-se sob litigio, como acontece nas acées renovatérias e revisionais
de aluguel, (iii) contratos |4 formalmente encerrados, mas que o arrendatdrio continua utilizando o ativo e

pagando pela utilizacdo, etc.

Adicionalmente, tem-se o julgamento de qual prazo considerar para fins de renovacéo, caso isso seja
razoavelmente certo: (i) mesmo prazo do contrato vigente, (ii) prazo médio dos contratos da empresa, etc. Enfim,
apesar de a definicdo do prazo do arrendamento ser, a priori, algo relativamente simples, as disposi¢des

normativas aliadas & complexidade existente na pratica de negécios decorrente das mais diversas cldusulas
contratuais e do inseguro ambiente juridico podem dificultar o estabelecimento dos prazos do arrendamento.
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5. Consideragdes Finais

Considerando as mudangas propostas nas novas normas de arrendamento mercantil, objetivou-se, neste
estudo de cunho mais normativo, apresentar uma visGo contébil acerca da nova norma de arrendamento
mercantil, IFRS 16 - Leases, incorporada ao cendrio nacional por meio da revisGo do Pronunciamento Técnico
CPC 06(R2).

Essas mudangas giram em torno de criticas que & eram realizadas ao modelo contébil anterior de
leasing (IAS 17 e CPC 06-R1), quem eram a de possibilidade de estruturagdo de operacdes por meio da
clossificacdo dos arrendamentos em financeiros ou operacionais. Nesse sentido, a nova proposta traz o conceito
de direito de uso, em que todas as operagdes de arrendamento deveréo ser reconhecidas nos ativos e passivos
das empresas arrendatdrias, com reconhecimento periédico e separado, na DRE, das despesas de juros e de
depreciacdo.

Hd certa resisténcia por parte dos arrendatdrios, em decorréncia de que os demais usudrios possam
entender a capitalizacdo dos arrendamentos e seu reconhecimento no passivo como uma diminuicdo na
qualidade da sadde financeira das empresas, uma vez que, provavelmente, serdo impactados os indicadores de
liquidez, rentabilidade e o EBITDA. Entre os efeitos esperados, hd o aumento do EBITDA e do resultado
operacional, principalmente para as empresas que possuiam maior volume de arredamentos antes classificados
como operacionais. Outro indicador que sofrerd variacdo e é de amplo uso do mercado é o ROA, & que tende
a ser diminuido em fungdo do reconhecimento dos arrendamentos no ativo. Ainda, outros indicadores de
alavancagem e endividamento sofreréo efeitos negativos em decorréncia do reconhecimento de passivos.

Apesar do efeito j@ esperado nos indicadores, pode haver outro ponto de atengéo, que é com relacéo
ao uso de covenants. Entidades que possuem contratos de divida e que possuem cldusulas de covenants deverao
estar atentas para verificar se os efeitos da nova norma de leasing néo traréo quebras desses contratos e procurar
uma renegociacdo com os credores para que ndo sofram as sangdes contratuais.

Fora os impactos diretamente nas demonstracdes financeiras, hd que se atentar a alguns pontos de
escolhas contdbeis por parte das administracdes das empresas. Esses pontos podem auxiliar para que entidades
procurem trazer informagdes que sejam melhores para seus dados financeiros em detrimento do correto uso e
aplicagdo da norma. Nesse sentido, deve haver atencdo da auditoria e dos demais interessados nas informaces
contdbeis sobre os pontos de escolha e determinagdo das taxas de desconto, da definicdo do prazo dos contratos
e dos itens incluidos na mensuracdo inicial dos ativos e passivos.

Por mais que o estudo apresente os principais efeitos, impactos esperados e questdes contébeis
relacionadas com a aplicacdo do CPC 06(R2), diversos pontos de conflito, duvidas e contradicées ainda podem
ocorrer na prdtica das empresas ao se analisarem situagdes especificas. Isso ocorre porque ndo hd um padréo
correto/fixo de contrato de leasing e, mesmo que houvesse, para a Ciéncia Contdbil, o fato que gera a
contabilizacdo é a andlise da esséncia econémica das transagdes. Assim, como os contratos podem possuir
diferentes cldusulas e caracteristicas, ddvidas de aplicacdo podem surgir e indica-se que as empresas procurem
aplicar os principios gerais da norma, caso ndo haja exemplificacdo do caso especifico. Salienta-se ainda que
o referido pronunciamento traré desafios na sua aplicacéo prética que demandaréo julgamento significativo dos
preparadores e auditores das demonstragdes contébeis. No presente estudo, dois desses aspectos considerados
“polémicos” foram discutidos: (i) estabelecimento da taxa de desconto e (ii) determinacéo do prazo do
arrendamento.

Com base no que foi apresentado e discutido no paper, e em cumprimento aos obijetivos iniciais
propostos, vé-se que o ano de 2019 é um ano-chave para as empresas que possuem alguma operacdo de
arrendamento, |[@ que terdo que trocar e atualizar toda sua estrutura de controle e registro contdbil dessas
operacdes. Por fim, ressalta-se que as informagdes discutidas neste paper referem-se aquelas que sdo exigidas
pelo lasb e CPC. A norma norte-americana também foi modificada, porém com critérios distintos, néo fazendo
parte do escopo do artigo.
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